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POL: Rzad ma ogtosi¢ program stabilizujacy ceny paliw do konca tego tygodnia. Rzad

w porozumieniu z Orlenem rozwazajg mozliwe cztery scenariusze: (1) przerzucenie
kosztow obnizki lub zamrozenia cen paliw na Orlen (najbardziej realistyczny \
scenariusz); (2) natozenie na Orlen jednorazowego podatku od nadmiarowych zyskow; /
(3) uwolnienie rezerw strategicznych paliw; (4) obnizka podatkéw w cenach paliw. /r,\/v‘ﬂv

IRR: We wtorek USA poinformowaly, ze przekazaly Iranowi 15-punktowy plan
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zakonczenia wojny, obejmujgcy demontaz irafiskiego programu wbogacania uranu, rédfo: Bloomberg

przekazanie zapaséw uranu MAE, ograniczenie programu pociskow balistycznych i Wykres 2. Rentownosc obligacji 5-

letnich Skarbu Panstwa

zaprzestanie finansowania Hezbollahu, Hamasu, Huti itp., zachowanie swobody zeglugi

w ciesnienie Ormuz. W zamian USA zniostyby wszystki sankcje i usunety mechanizm, , A
L
pozwalajgcy na automatyczne naktadanie sankcji oraz wspartyby iranski cywilny M‘M \ltf‘w L
vky-\‘ oy <3
program nuklearny. Iran jako warunki zakonczenia wojny podat zamkniecie baz [ el U/
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wyptate reparacji wojennych, zniesienie wszystki sankgcji, gwarancje, ze wojna nie "

wojskowych USA w Zatoce Perskiej, zakonczenie atakéw Izraela na libanski Hesbollah,

zostanie wznowiona oraz mozliwos¢ naktadania myta na statki przeptywajgce przez
Zrédfo: Bloomberg

ciesning Ormuz. lran jednoczesnie odméwit negocjowania ograniczen swojedo [\ ykres 3. Rentownosé obligacji 5-

programu rakietowego. IetnlchSP (Sredni okres)
DZIS NA RYNKU lvi
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UK: Inflacja CPI (lut), inflacja bazowa (lut) / V’WMW»\\( =
DEU: IFO (mar) '(J I"

W CENTRUM UWAGI \\»fw
Dzi§ kalendarz ekonomiczny zawiera indeks IFO za marzec z Niemiec oraz inflacje

Zrédlo: Bloomberg

konsumenta i inflacje bazowa za luty z Wielkiej Brytanii.

DZISIEJSZE WSKAZNIKI

Kraj Godzina wskaznik/wydarzenie prognoza DB Aktualny Konsensus
UK 8:00 Inflacja CPI (lut) 0,4% (3,0%) 0,4% (3,0%)
UK 8:00 Inflacja bazowa (lut) (3,2%) (3,1%)

DEU 10:00 IFO (mar) 86,4 86,3

Zrédto: szacunki Deutsche Bank, Bloomberg Finance LP
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Rynek walutowy

Dzi$ rano ztoty byt silniejszy o 0,1% wobec USD i byt silniejszy o
0,1% wobec EUR, w poréwnaniu do wczorajszego fixingu. Kurs
ztotego byt silniejszy o 0,5% wobec CHF i byt silniejszy o 0,1%
wobec GBP w poréwnaniu do wczorajszego fixingu.

Dzi$ rano USD byt bez zmian wobec EUR, CHF ostabit sig¢ 0 0,5%
wobec EUR a USD byt bez zmian wobec GBP w poréwnaniu do
wczorajszego fixingu.

Obligacje i bony skarbowe

Dzis$ rano rentownosc¢ polskich obligacji skarbowych spadta o 12
pb. w sektorze 2-lata, byta nizsza o 9 pb. w sektorze 5-lat i byta
nizsza o 7 pb. w sektorze 10-lat w poréwnaniu do wczorajszego
zamkniecia.

Stopy procentowe

Dzi$ rano stawki swap spadty o 7 pb. i 6 pb. odpowiednio w
sektorach 2-lata i 5-lat oraz spadty o 5 pb. w sektorze 10-lat.

Rynki akcji

Woczoraj na zamknieciu indeks Dow Jones spadt o 0,18%, indeks
S&P 500 spadt 0 0,37% a NASDAQ spadt o 0,84%. Dzi$ rano
indeks FTSE 100 wzrést o 0,95%, indeks CAC 40 byt wyzej o
1,41% a indeks DAX wzrést o 1,56%. Indeks Nikkei wzrést o
2,87% na zamknieciu a indeks Hang Seng wzrést o 1,09% dzis na
zamknieciu. Dzi$ rano indeks WIG wzrost o 1,39% a indeks
WIG20 byt wyzej o 1,41%.

Srednioterminowe trendy walutowe:
Kurs EUR/PLN
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Indeks WIG20

Zrédio: Bloomberg

Kurs USD/PLN
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Zalacznik 1
Wylaczenie odpowiedzialnoSci

Dodatkowe informacje sq dostepne na zZyczenie

Deutsche Bank Polska S.A. oswiadcza, ze dane zawarte w niniejszej publikacji majg charakter wytgcznie informacyjny,
a przedstawiona w niej tre$é nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks
cywilny, zaproszenia do sktadania ofert ani rekomendacji do zawarcia transakcji. Niniejsza publikacja nie moze by¢
traktowana jako doradztwo ani tez nie petni jakichkolwiek funkcji doradztwa. Wszelkie informacje wykorzystane w
niniejszej publikacji zostaty pozyskane ze Zrédet ogdlnie dostepnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche
Bank Polska S.A. dotozyt nalezytej starannosci w celu zweryfikowania i zaktualizowania informacji zamieszczonych
powyzej, jednak w zadnym przypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za ich doktadnosé ani kompletnos¢ jak réwniez
za jakgkolwiek szkode jaka Klient lub osoby trzecie mogg ponies¢ w wyniku decyzji podjetych w oparciu o informacje
zawarte w niniejszej publikacji.

Transakcje lub produkty tu wymienione mogg nie by¢ adekwatne dla wszystkich inwestoréw. Przed podjeciem
decyzji zawarcia transakcji lub nabycia produktu Klient powinien, nie opierajgc sie wytacznie na informacjach
przekazanych w niniejszej publikacji, w sposdb niezalezny oceni¢ ryzyko ekonomiczne transakgcji i czy jest w stanie je
podjaé, jej charakter podatkowy, ksiegowy oraz prawne konsekwencje transakcji jak rowniez potencjalne korzysci
oraz straty z nig zwigzane jak réwniez oceni¢ charakterystyke rynku. Zatozenia, symulacje i opinie zawarte w
niniejszej publikacji stanowig wtasny osad Deutsche Bank Polska S.A/0s6b go sporzadzajacych aktualny w dacie
publikacji tego dokumentu, ktéry moze ulec zmianie bez koniecznosci publikowania tego faktu. Wszelkie prognozy sg
oparte na zatozeniach dotyczacych warunkéw rynkowych i nie ma gwarancji, ze ktorykolwiek z prognozowanych
wynikéw moze byc osiggniety. Historyczne wyniki nie gwarantujg wynikéw w przysztosci. Deutsche Bank Polska S.A.
oswiadcza, ze informacje zawarte powyzej w zadnym przypadku nie powinny by¢ traktowane przez klienta jako
rekomendacja ani doradztwo Deutsche Bank Polska S.A.

Niniejsza publikacja nie moze by¢ powielana ani dystrybuowana w jakikolwiek sposéb, a w szczegdlnosci za
posrednictwem srodkdéw masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A., al. Armii
Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy
KRS pod numerem 0000022493, NIP 676-01-07-416, REGON 350526107, kapitat zaktadowy 2 496 849 384 zt
(optacony w catosci).

Analyst Certification

Poglady i opinie wyrazone w tym raporcie stanowig odzwierciedlenie wtasnego osgdu nizej podpisanego analityka,
ktdry nie otrzymat, ani nie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendacji lub
poglagdu w tym raporcie.
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