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Deutsche Bank México S.A.

Calificaciones crediticias de emisor mxBBB/Estable/mxA-2
Escala Nacional —CaVal

Perspectiva

La perspectiva estable para Deutsche Bank Mexico, S.A. (DBM) para los siguientes 6 a 12 meses refleja nuestra
expectativa de que el banco mantenga niveles de capitalizacion sélidos y conserve sanos niveles liquidez para
hacer frente a sus obligaciones. Asimismo, refleja nuestra expectativa de que se mantenga el proceso de
disolucion del banco como resultado de la estrategia global de desinvertir en sus operaciones en México.

Escenario negativo

Podriamos bajar las calificaciones de DBM o revisar la perspectiva a negativa si los niveles de capital se deterioran
de manera significativa, ya sea por decreto de la casa matriz o por la generacion de pérdidas netas que rebasen
nuestras expectativas. O bien, si observamos una erosion en los niveles de liquidez del banco que ponga en riesgo
el pago de sus obligaciones financieras.

Escenario positivo

Podriamos subir la calificacion —o revisar la perspectiva a positiva— si consideramos que aumenta la importancia
estratégica de la subsidiaria mexicana respecto a Deutsche Bank AG como resultado de un cambio de estrategia
por parte de este. O bien, si se anuncia un nuevo acuerdo de compra en una estructura donde la entidad logre
obtener importancia estratégicay esto derive en una mejora de la calidad crediticia de la compania. Sin embargo,
esto no es nuestro escenario base.
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Fundamento

Esperamos que DBM se mantenga como una subsidiaria no estratégica para Deutsche Bank AG. El estatus de
grupo de la entidad refleja la estrategia de desinversion de la casa matriz en alrededor de 10 paises, incluyendo
México, lo cual es consistente con la disminucién de operaciones del banco. La entidad sigue beneficiandose del
compromiso de su casa matriz de mantener un sélido capital, una administracion de riesgos con politicas globales,
asicomo de unaliquidez amplia hasta que finalice su salida del pais.

Los volimenes de operacion del banco seguirédn con tendencia a la baja durante los préximos meses. DBM ya
no genera ingresos por comisiones derivadas de la operacion de fideicomisos, por lo que sus Unicos ingresos
provienen de su portafolio de inversiones compuesto principalmente por instrumentos gubernamentales. Lo
anterior, reflejo del proceso de desinversion del banco. En este sentido, los ingresos operativos de DBM contintan
con tendencia negativa, lo que impacta la estabilidad del negocio. En los proximos meses, daremos seguimiento al
proceso de desinversion del grupo en México, y, en caso de haber algin cambio en la estrategia que indique un
crecimiento del negocio que genere mayor estabilidad para el banco, tomariamos las acciones de calificacion
pertinentes. No obstante, esperamos que DBM mantengan menores niveles de activos y un bajo volumen de
operaciones.

Los niveles de capital de DBM contintan fortaleciéndose como resultado de la disminucion de activos en su
balance. Esperamos que el banco mantenga esta solidez financiera hasta el cese total de operaciones en México
derivado del compromiso de la casa matriz de mantener a la entidad suficientemente capitalizada. Para los
proximos 12 meses, esperamos que nuestro indicador de capital ajustado por riesgo (RAC, por sus siglas en ingles)
de DBM se ubique en torno a 86% reflejo de un menor volumen de operaciones y un capital lo suficientemente
robusto para soportar las perdidas en resultado neto. Para 2021, proyectamos que los principales indicadores de
rentabilidad seguiran deteriorandose, ya que los ingresos operativos no seran suficientes para cubrir los gastos de
la entidad. En este sentido, esperamos que el indicador de utilidades fundamentales a activos ajustados promedio
(ROAA, por sus siglas en inglés) se sitle en torno a 9.5% negativo para el cierre del afo.

Consideramos que el banco mantendra un perfil de riesgo limitado. La exposicion de la entidad se ha visto
disminuida de manera importante en los Gltimos anos, mitigando en gran medida la exposicion a la volatilidad de
los mercados financieros. Sin embargo, DBM cuenta con una sélida administracién de riesgos basada en las
politicas globales de su casa matriz para administrar los riesgos inherentes a su operacion y ser resiliente ante el
escenario econémico actual. Finalmente, el banco continla sin suscribir productos complejos y no tiene
intenciones de tomar posiciones mas riesgosas.

Esperamos que DBM siga contando con una base de fondeo respaldada por su capital, asi como solidos
niveles de liquidez. El banco cuenta con los recursos necesarios para fondear sus operaciones, lo cual es reflejo
de una base de capital de $1,435 millones de pesos mexicanos (MXN) al cierre de junio de 2021. Asimismo, a pesar
de que nuestro indice de fondeo estable (SFR, por sus siglas en inglés) del banco continta siendo volatil; se
mantiene muy por encima de sus principales pares, alrededor de 800%. Para los siguientes meses, no esperamos
mayores cambios en su estructura de fondeo, ya que sus necesidades relacionadas son minimas. Por otro lado, no
vemos presiones en sus niveles de liquidez, ya que el portafolio de inversiones de la entidad esta compuesto en su
mayoria por instrumentos gubernamentales, a los que consideramos sumamente liguidos. Como resultado, el
banco cuenta con niveles de liquidez superiores a los requeridos por el regulador y esperamos se mantengan sin
cambios hasta que se concrete su salida del pais.
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Sintesis de los factores de calificacion

Deutsche Bank México S.A.

Calificacion crediticia de emisor

Escala nacional -CaVal- mxBBB/Estable/mxA-2
Ajuste del ancla especifico de la entidad bbb-

Posicion del negocio Muy Débil

Capital, apalancamiento y utilidades Muy Fuerte

Posicion de riesgo Adecuada

Fondeoy Liquidez Inferior al pormedio y Adecuada
Respaldo

Respaldo por capacidad adicional para absorber No

pérdidas (ALAC)

Respaldo como entidad relacionada con el No

gobierno (ERG)

Respaldo de Grupo No

Respaldo del gobierno por importancia sistémica No

Factores adicionales No

Calificacion crediticia de emisor

Criterios y Articulos Relacionados
Criterios

e Metodologia para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 25 de junio de 2018.

e Metodologia de calificaciones de grupo, 1 de julio de 2019.

e Bancos: Metodologia y supuestos de calificacion, 9 de noviembre de 2011.

e Metodologia del Marco de Capital Ajustado por Riesgo, 20 de julio de 2017.

e Metodologiay supuestos para el Analisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais (BICRA), 9 de
noviembre de 2011.

e Indicadores cuantitativos para calificar bancos: Metodologia y supuestos, 17 de julio de 2013.

e Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar nuestra opinion
sobre factores de calificacion importantes, tienen significados especificos que se les atribuyen en nuestros criterios
Y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Consulte los criterios de calificacion en
www.standardandpoors.com para obtener més informacioén. Toda la informacién sobre calificaciones esta disponible
para los suscriptores de RatingsDirect en www.capitaliq.com. Todas las calificaciones afectadas por esta accion de
calificacién se pueden encontrar en el sitio web publico de S&P Global Ratings en www.standardandpoors.com.mx.
Use el campo de busqueda de Calificaciones ubicado en la columna de la izquierda.
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