
 

截至2009年02月28日

贝莱德世界矿业基金以尽量提高总回报为目 

标。基金在全球将总资产至少70%投资于主

要从事生产基本金属及工业用矿物（例如铁矿

及煤）的矿业及金属公司之股权证券。基金

亦可持有从事黄金或其它贵金属或矿业公司

的股权证券。基金不会实际持有黄金或其它

金属。

投资目标

基金经理报告

基金经理 Evy Hambro

成立日期 24.03.1997

报价货币 美元/欧元

基金总值（百万） 4,698.7美元

每年管理费 1.75%

标准普尔基金管理评级 AAA 

OBSR 基金评级 AAA

A股基金表现（美元）

基金资料

公司 国家  %

Vale 巴西 10.7

BHP Billiton 英国 9.3

Newcrest Mining 澳洲 5.4

Impala 南非 5.3

Minas Buenaventura 美国 5.0

Freeport-McMoran C&G 美国 4.2

Rio Tinto 英国 4.0

Kinross Gold 加拿大 3.5

Harmony 美国 3.1

Xstrata 英国 2.6

总计 53.1

十大持股比重（%）

六个月

%

-60.3

- 56.8

本基金

HSBC环球矿业指数（资本）

一年

%

-69.4

-65.6

三年

%

-29.3

-28.7

五年

%

+22.5

+19.1

地区

行业

基金投资分布

表现

基金在季内的表现逊于其参考指标。*

我们持有的Xstrata在季内的表现令人失望，

原因是 _场揣测该公司及其主要股东

Glencore负债沉重，令股价受压。利好因素

方面，我们持有的金矿股是季内作出最大

贡献的部份股份。金价在12月上升6.1%，

加上股市有回稳迹象，令金矿股收复过去

数月相对于金价的部分失地，其中Newcrest、

Harmony和Kinross均显著造好。白金价格略

为回升，我们持有的Impala和AmPlats等白金

矿业股提升了基金价值。

投资组合活动

我们继续留意资产可用期长而成本低的公司。

这些公司受营运开支上涨的影响较轻，而

资本开支的规模亦有限，因此应能渡过目

前的困境，并在将来有良好的发展潜力。

我们亦注重应能受惠于长期合约，且对近

月商品现货价疲弱的敏感度较低的大宗商

品生产商。我们亦已增持黄金股。

最新投资定位

矿业股已由近期低位轻微回升，而部份投

资者（包括我们）正在低位寻宝，以低价

吸纳世界级资产。这种持续至1月初的小阳

春可能只是受新年的乐观气氛带动，也许

难以持续，但有迹象可见投资者正趋于理性，而矿

业股可能在2009年回升。

 *由于基金与其参考指标的定价时间存有  

 差异，利好基金于季内的申报表现。

风险提示

本理财产品为非保本浮动收益产品，属于高风险投资产品，投资者的本金可能会因市场变动而蒙受重大损失，投资者应充分认识投资风险，谨慎投资。

投资者投资本产品的最不利情形为本金可能全损。

全球精粹  德银代客境外理财产品—海外基金系列 贝莱德世界矿业基金

重要提示

中国 0.6%

拉丁美洲 3.2%

奥大拉西亚 9.4%

南非 13.9%

现金 8.5%

北美洲 36.6%

亚洲/太平洋（不包括日本）0.2%

欧洲 27.6%

铀 0.6%

铝 1.6%

煤 2.7%

白金 8.6%

铜 9.1%

镍 0.5% 锌 0.2%
现金 8.5%
其他 3.2%

多元化 38.5%

黄金 26.5%

基金的投资目标于2008年6月20日已被更改。

于2008年4月28日，美林国际投资基金已更名为贝莱德全球基金。在上述日期前，此基金名为美林世界矿业基金。

贝莱德世界矿业基金乃贝莱德全球基金 - 世界矿业基金之简称。

资料来源：BlackRock Group Limited及Datastream。基金表现截至2009年2月28日为止，以美元按资产净值比资产净值基础计算，将收入再作投资。基金表现数据的计算已扣

除费用。上述基金表现仅作参考之用。

投资涉及风险。过往业绩并不代表将来的表现，基金价格及其收益可升可跌，并不能保证。投资价值亦可能受到汇率影响。投资者可能无法取回原本投资金额。个别股票价格并

不代表本基金的回报。此销售资料之发行人：贝莱德（香港）有限公司。

本基金数据提供的任何关于贝莱德世界矿业基金的信息仅供参考，并仅与投资于"银行的财富管理产品"相关。

本基金数据上的任何信息不构成招揽任何人直接投资贝莱德世界矿业基金的要约邀请。

贝莱德世界矿业基金的发行人及经理人对"银行的财富管理产品"投资项目的合法性和适当性不负责任。

贝莱德世界矿业基金的发行人及投资经理人对"银行的财富管理产品"项目的投资者所作的投资决策不负责任。

基金投资于某些较小型及新兴市场。许多这类市场的经济增长前景均甚为可观，而且其资本回报甚至有潜力超越成熟市场。然而，基金带有的风险尤其重要，此等风险是基于较

小型及新兴市场中政治、经济及市场因素所致。

本基金受香港证券及期货事务监察委员会认可，但其认可资格并不意味获官方推荐。

本文件数据并不构成招揽任何人对本文件所述之投资项目做出投资。投资者在投资本文件内提及的任何项目前应细阅相关中华人民共和国的商业银行根据中国银行业监督管理

委员会相关法规发行的理财产品投资的法律文件。如有需要请透过相关中华人民共和国的商业银行及_或其它专业顾问寻求专业咨询。
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