
截至2009年3月31日
A-分派股份

截至2009年3月31日
A-分派股份

基金经理: 

何淑懿及邓伟基, 香港
自2007年7月管理本基金

成立日期: 

1995年10月

法律地位: 

爱尔兰单位信托基金，UCITS地位

基金基本货币: 

美元

资产净值:

美元 30.99

12个月最高: 

美元 53.68(06/05/2008)

12个月最低: 

美元 23.05 (28/10/2008)

基金总值:

美元 833.46 百万 

每年管理费:

2.00%

交易日: 

每日

指数: 

MSCI China 10/40 ND

标准普尔基金管理评级: A

Morningstar星号评级:★★★★ 重要提示

本基金的投资目标，是透过投资于以中国为基

地的公司的可转让证券，以获取长期资本增值。

基金经理将透过主要投资于中国公司的股票或

与股票有关的可转让证券（包括认股权证及可

兑换证券，惟认股权证的投资不得多于本基金

资产净值的 5%），力求实现其投资目标。

基金目标

彭博代码:

INVPRDA ID

ISIN 代码:

IE0003583568

参考

基金评论

在 2009 年首季，中国股市表现强劲，部分是反

映去年急挫后，投资者趁低吸纳的情况。另外，

市场对政府推出的振兴经济措施感到乐观，增

添股市的升势。期内，中国当局公布出口数据

显著转弱，而去年第四季国内生产总值增长 

6.8%，为 7 年来最小的季度升幅。有关数据显

示当地经济正在受压。然而，政府承诺促进经

济增长，加上部分经济数据出现改善，带动股

市造好。我们的投资策略是在各行业挑选股份，

并专注于能提高市占率的公司。此外，我们亦

致力物色可受惠于政府扩张财政政策的行业。

现时，我们看好现金流强劲及财政况稳健的公

司。行业方面，我们认为消费必需品估值昂贵，

而副消费品则较便宜，但盈利前景欠明朗。因

此，我们在挑选有关行业的股份时非常谨慎。

另一方面，我们认为今年金融股将录得合理的

增长，但忧虑不良贷款上升的风险；基金认为

保险股具投资价值，而近期有关行业的消息

利好。

基金表现*
指数表现

景顺中国基金 指数

累积表现*(%)

投资组合分析
持量最多之十项投资 %	 	 	 总持量63

持有投资	 行业	 市场	   %

China Mobile	 电讯服务� 香港	 8.4

China Life Insurance 	 金融� 中国	 7.6

Industrial & Commercial Bank of China	 金融	 中国	 6.2

CNOOC	 能源� 香港� 5.5

Citi-Inv Chn Opp Ii P/N Jan 22 10	 不适用	 美国	 5.0

Petrochina	 能源	 中国	 4.4

China Construction Bank	 金融� 中国	 3.9

China Petroleum & Chemical	 能源� 中国	 3.7

Bank of China 	 金融	 中国� 3.1

Citi-Inv Chn Opp P/N Nov 01 12	 不适用� 美国� 2.9

基金特点 (3年)*%

	 波幅

A （分派股份）� 10.24

组别平均	 10.57

年初至今

4.98

3.11

A

指数

1年

-32.91

-33.90

3年

18.77

20.99

5年

73.78

75.39

年度表现*(%)

2008

-53.93

-51.62

A

指数

2007

70.17

64.30

2006

79.84

80.46

2005

13.77

15.05

2004

5.01

0.35

波幅是根据基金在过去3年的每月回报以标准误差及基金货币计算。组别平均指由标准普尔所订定为中国股票组别之离岸及国际基金的平均波幅。

行业分布 (%)�

金融	 34.8

能源	 19.4

电讯服务	 14.5

消费必需品	 4.2

原材料	 4.2

资讯科技	 3.6

工业	 3.2

副消费品	 2.9

其他	 11.7

现金	 1.5

本文件所述之投资产品为德意志银行（中国）有限公司代客境外理财计划产品。该理财计划投资于境外基金。

风险因素：投资涉及风险。相比投资其它主要市场的基金，投资于此基金可涉及较高之风险。有意投资本理财计划之投资者应先考虑有关风险。基金价格及其

收益可跌可升，汇率变动可导致国外投资的价值跌或升，因此，投资者或未必能悉数取回投资金额。对本理财计划的投资只应视为投资者整个投资组合的一部

分，而不应作为整个投资组合。本文件中有关风险披露的内容仅供参考。就其它风险及本理财计划下之境外基金详情，请参阅合格境内机构投资者计划的相

关文件。本文件所载资料仅提供予透过中华人民共和国的商业银行根据中国银行业监督管理委员会相关法规发行的境外理财业务投资的中华人民共和国投资者。

投资者在投资本文件内提及的任何项目前应细阅相关文件，如有需要请透过相关中华人民共和国商业银行及/或其它专业顾问寻求专业咨询。

所有基金表现源自© 2009 Morningstar。其它数据由景顺提供。

© 2009 版权为Morningstar Inc. 所有。本报告仅供参考。Morningstar及其数据来源提供商不担保本报告内容的准确性、适当性或完整性，也不对因使用本报告

而产生的结果作任何保证。资产配置相关数据是Morningstar参考景顺所提供的基金之所有持股数据作计算。Morningstar之特许工具和内容是由交互式数据管

理方案作支援。

* 资料来源：©2009 Morningstar, 资产净值对资产净值以基金货币计算，其股息作滚存投资。

基金于1992年4月在香港注册。

理柏香港基金年奖2007^- 10年中国股票组别   ^ 以截止2006年12月31日计算。

由2009年1月1日起，基金指数由MSCI China转为MSCI China 10/40。指数过往表现亦以现时指数计算。

重要资料

风险提示

本理财产品为非保本浮动收益产品，属于高风险投资产品，投资者的本金可能会因市场变动而蒙受重大损失，投资者应充分认识投资风险，谨慎投资。投资者投资本产品的最
不利情形为本金可能全损。
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地区分布 (%) 	

中国	 53.8

香港	 28.5

美国	 7.9

开曼群岛	 6.3

百慕达	 1.0

其他	 1.0

现金	 1.5

全球精粹  德银代客境外理财产品—海外基金系列 景顺中国基金
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